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 Известный спектр аналитических методов, используемых при производстве судебно-

бухгалтерской экспертизы в рамках дел, связанных с неплатежеспособностью экономических субъектов, 

не позволяет дать объективную оценку деятельности предприятий, функционирующих в разных отраслях 

экономики. Сложностью таких исследований является также отсутствие в публичных источниках матери-

ала, достаточного для обобщения. В связи с этим в настоящем исследовании предложена методика моде-

лирования балансовых показателей при заданном условии и приведен алгоритм расчета среднеотраслевых 

финансовых коэффициентов для оценки финансового состояния предприятия энергетической отрасли, 

учитывающих особенности данной системы хозяйствования согласно следующим этапам: 1) определение 

ключевых отраслевых технико-экономических и финансовых характеристик; 2) отбор наиболее значимых 

для данной отрасли финансовых коэффициентов; 3) разработка новых финансовых коэффициентов, спе-

цифичных для исследуемой отрасли; 4) расчет их среднеотраслевого значения на основе данных отчетно-

сти предприятий – аналогов субъекта экспертизы; 5) оценка динамики финансовых коэффициентов субъ-

екта экспертизы в соотнесении с отраслевыми значениями. Для расчетов использованы материалы пред-

приятий энергетической отрасли, полученные на основе специальных запросов. Для оценки финансового 

состояния в ходе проведенного исследования обоснованы и рассчитаны новые отраслевые финансовые 

коэффициенты, отражающие специфику энергетических предприятий – доля дебиторской задолженности 

и доля затрат на восстановление основных средств. Для оценки потенциальной платежеспособности пред-

приятий обоснован и проиллюстрирован метод моделирования отчетности при заданных условиях пога-

шения задолженности. Практические результаты работы могут использоваться в судебно-бухгалтерской 

экспертизе по вопросам возможности избежания предприятием невыплаты заработной платы или свое-

временного покрытия имеющейся задолженности, соответствия экономических и финансовых показателей 

отраслевому значению в ходе анализа финансовой отчетности, в том числе в рамах дел о неправомерном 

банкротстве. Разработанные подходы позволят повысить объективность и обоснованность экспертных 

выводов при оценке финансового состояния предприятий. Кроме того, предложенные финансовые коэф-

фициенты могут быть применены экономистами энергетической отрасли для оценки динамики финансо-

вого состояния таких предприятий, а изложенный методический подход к обоснованию отраслевых пока-

зателей может представлять интерес для ученых, занимающихся проблемой разработки специфических 

финансовых показателей для других отраслей экономики. 

Ключевые слова: судебно-бухгалтерская экспертиза, экономический анализ, финансовая отчет-

ность, оценка финансового состояния, моделирование балансовых показателей, предприятия энергетиче-

ской отрасли, платежеспособность, банкротство. 
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 A well-known set of analytical methods that are used to make forensic accounting related to insolvency 

of economic agents do not assess the enterprises operating in different sectors of economy efficiently. Also a lack 

of public data sufficient for generalization complicates the studies in this field. In this context the research 

presents the method of modeling balance sheet indicators under the given condition and the method of calculating 

the average financial ratios for assessing the financial condition of the enterprise of the energy industry 

considering the peculiarities of this sector of economy. The methodology suggests the following stages: 1) to 

determine key performance and financial characteristics typical for the sector; 2) to select the most significant 

financial indicators for the sector; 3) to develop new financial indexes typical for the sector under consideration; 

4) to calculate their average values using reporting data of enterprises that are considered to be the analogues of 

the objects of economic expertise; 5) to assess the dynamics of financial indexes of the objects of expertise in 

relation to the industry values. For the calculations the author used the materials of the energy industry obtained 

on the basis of special requests. To assess the financial condition of the author in the course of the study justified 

and calculated new industry financial ratios that reflect the specifics of energy companies - objects of economic 

expertise. The ratios are the share of receivables and the share of costs on the fixed assets restoration. To assess 

the potential solvency of enterprises in the work justified and illustrated the method of modeling reporting under 

specified conditions of debt repayment. The practical results of the work can be used for the production of 

forensic accounting on the possibility of avoiding non-payment of wages by the enterprise or on the availability of 

the possibility of covering existing debts in a timely manner, on the compliance of economic and financial 

indicators with the industry value in the course of the analysis of financial statements, including in the framework 

of cases of illegal bankruptcy. The proposed approaches will improve the objectivity and validity of expert 

conclusions in assessing the financial condition of enterprises. In addition, the proposed financial ratios can be 

used by economists of the energy industry to assess the dynamics of the financial condition of such enterprises, 

and the described approach to the justification of industry indicators can be taken by scientists as a basis for the 

development of specific financial indicators of other industries. 

Keywords: forensic accounting, economic analysis, financial statements, assessment of a financial 

statement, modeling of balance indicators, enterprises of energy sector, solvency, bankruptcy. 

 

   

 

Введение 

етодический инструмен-

тарий экономических экс-

пертиз отличается высо-

кой степенью разнообразия. Как правило, 

все приемы исследования в экспертизе но-

сят характер документального контроля, 

так как проводятся на основании предо-

ставленных правоохранительными орга-

нами документов и не предполагают про-

верки фактического наличия отраженных в 

них данных. В свою очередь, выбор мето-

дов экспертизы зависит от задач, постав-

ленных перед экспертом, т.е., по сути, от 

вида экспертизы. Так, основу налоговой 

экспертизы составляют учетные, расчет-

ные и экономико-правовые методы; при 

финансово-аналитической экспертизе – 

статистические и аналитические приемы 

анализа. Однако нередко возникает необхо-

димость применения аналитических мето-

дов и в рамках бухгалтерской экспертизы.  

Аналитические методы,
 

выступаю-

щие одним из видов методов экспертизы, 

состоят в выявлении, анализе и оценке со-

отношений между финансово-экономи-

ческими показателями деятельности прове-

ряемого экономического субъекта. Их реа-

лизация основана на идентификации явной 

причинно-следственной связи между ана-

лизируемыми показателями и/или событи-

ями финансово-хозяйственной деятельно-

сти.  

В целом расчетно-аналитические 

методы предполагают использование ста-

тистических методов, методов экономи-
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ческого и финансового анализа. Класси-

фикация этих методов наиболее полно, на 

наш взгляд, представлена в работах веду-

щих ученых Санкт-Петербургской школы 

бухгалтерского учета и экономического 

анализа, таких как В.В. Ковалев, Вит. В. 

Ковалев и О.Н. Волкова
1
 и Н.В. Войтлов-

ский, А.П. Калинина и И.И. Мазурова
2
. 

Однако выводы, основанные на 

изучении только одного фактора, напри-

мер денежных потоков, являются скорее 

вероятностными, чем безусловными. Ис-

пользование такого узкого подхода и фор-

мирование некатегоричных выводов явля-

ется методической ошибкой с позиции 

эксперта-бухгалтера, что обсуждалось в 

ранее опубликованных работах автора. 

Для установления факторов, влия-

ющих на результаты финансово-

хозяйственной деятельности организации, 

с тем, чтобы учесть их на стадии исследо-

вания общих результатов ее работы, необ-

ходимо применять комплекс методов эко-

номического и финансового анализа. Спе-

цифика данных методов изложена в трудах 

ведущих экономистов, занимающихся во-

просами управления деятельностью орга-

низации: О.В. Ефимовой
3
, Н.Н. Селезневой 

и А.Ф. Ионовой
4
, М.В. Мельник и В.В. Бер-

дников
5
 и О.И. Дранко

6
. Основными прие-

мами финансово-экономического анализа 

являются горизонтальный анализ, верти-

                                                 
1
 Ковалев В.В., Ковалев Вит.В. Анализ баланса, или 

Как понимать баланс. М.: Проспект, 2015. 784 с.; Кова-

лев В.В., Волкова О.Н. Анализ хозяйственной деятель-

ности предприятия. М.: ПБОЮЛ Гриженко Е.М., 2000. 

424 с. 
2
 Экономический анализ: основы теории. Комплексный 

анализ хозяйственной деятельности организации: 

учебник / под ред. проф. Н.В. Войтоловского, проф. 

А.П. Калининой, проф. И.И. Мазуровой. М.: Высшее 

образование, 2006. 513 с. 
3
 Ефимова О.В. и др. Анализ финансовой отчетности: 

учеб. пособие. М.: Омега-Л, 2013. 388 с. 
4
 Селезнева Н.Н., Ионова А.Ф. Финансовый анализ. 

Управление финансами. М.: ЮНИТИ-ДАНА, 2007. 

С. 693. 
5
 Мельник М.В., Бердников В.В. Финансовый анализ: 

система показателей и методика проведения. М.: Эко-

номистъ, 2006. С. 159. 
6
 Дранко О.И. Финансовый менеджмент: Технологии 

управления предприятием. М.: ЮНИТИ-ДАНА, 2004. 

351 с. 

кальный (структурный) анализ, трендовый 

анализ, анализ относительных показателей 

(коэффициентов), сравнительный (про-

странственный) анализ, факторный анализ. 

Известны также десятки аналитиче-

ских показателей отчетности, но чаще все-

го выделяют пять групп показателей по 

следующим направлениям финансового 

анализа: ликвидность, финансовая устой-

чивость, текущая деятельность, или дело-

вая активность, рентабельность, положе-

ние на рынке капитала. На основе этих же 

групп показателей строится установлен-

ный нормативными документами финан-

совый анализ предприятий в ходе проце-

дур банкротства. 

Использование этих показателей в 

процессе экспертизы должно быть обу-

словлено отраслевой принадлежностью 

организации, в отношении которой произ-

водится экономическая экспертиза, в связи 

с влиянием отраслевых факторов на тех-

нико-экономическое и финансовое состоя-

ние предприятий. Этот вопрос неодно-

кратно освещался отечественными автора-

ми, например Н.В. Пономаревой, подни-

мавшими проблемы методики, эффектив-

ности качества бухгалтерских экспертиз 

[1; 2], а также зарубежными учеными, ис-

следовавшими причины ошибок, допу-

щенных при формировании финансовой 

отчетности [3; 4]. Только сравнительный 

анализ фактических и нормативных значе-

ний, установленных с учетом отраслевой 

специфики основных финансовых коэф-

фициентов, позволяет подойти к объек-

тивной оценке финансово-экономического 

состояния хозяйствующего субъекта. 

Ошибочным является использова-

ние общей методики для анализа отчетно-

сти при экспертизах в силу того, что, 

например, при оценке отчетности в ходе 

экспертизы для установления неправомер-

ных действий при банкротстве очень важ-

ным будет сравнение предприятия с анало-

гичными по масштабу и отрасли. Так, 

нельзя сравнивать между собой отчетность 

и финансовые показатели промышленных 

и финансовых организаций, организаций в 

сфере производства и в сфере услуг: они 

имеют разную структуру и по-разному ре-
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агируют на вызовы внешней среды. Одна-

ко в материалах экспертиз продолжают 

встречаться подобные сравнения. Учиты-

вая возможные уголовные последствия ре-

зультатов финансово-экономической экс-

пертизы в этом случае, значимость невер-

ной оценки исследуемых показателей воз-

растает.  

В исследовании О.Н. Зотиковой, 

С.С. Поповой и С.П. Ливадиной приведе-

ны фрагменты влияния недобросовестных 

действий при банкротстве на изменение 

статей бухгалтерского баланса и отчета о 

финансовых результатах организации [5]. 

Указанные варианты влияний являются 

обобщенными, и данный подход вполне 

может получить развитие в установлении 

отраслевых специфик. 

Отдельное значение при этом долж-

но уделяться особенностям финансирова-

ния разных отраслей. Об этом в своих рабо-

тах по теории и практике финансов писали 

как российские экономисты С.В. Боль-

шаков
1
, О.Н. Новашина

2
, так и ведущие за-

рубежные практики-финансисты Bragg, 

Atrill P. и McLaney [6; 7]. 

Надо сказать, что вклад в практиче-

ское и научное исследование этапов эконо-

мического анализа сделали такие ученые, 

как Д.В. Лысенко [8‒10], Л.Т. Гиляровская 

[11], Г.В. Шадрина, Ю.С. Исадченко и 

Е.А. Шантуева [12], И.Н. Санникова и 

М.Н. Ласкина [13], Т.Г. Шешукова
3
. Значи-

тельный вклад в развитие аналитических 

подходов при изучении энергетической от-

расли внес Кузнецов Н.В. [14]. Однако от-

раслевой специфики в системе финансовых 

коэффициентов до сих пор не представле-

но, хотя все авторы говорят о сравнении 

анализируемых данных с отраслевыми по-

казателями. 

В рамках данной работы невозмож-

но осветить все аспекты использования 

                                                 
1
 Большаков С.В. Финансы предприятий: теория и 

практика: учебник. М.: Книжный мир, 2006. 617 с. 
2
 Экономика и финансы предприятия: учебник / под 

ред. Т.С. Новашиной. М.: Маркет ДС; МФПА, 2010. 

344 с. 
3
 Шешукова Т.Г. Методология экономического анализа 

деятельности коммерческих организаций: учеб. посо-

бие. Пермь: Перм. гос. нац. исслед. ун-т, 2015. 156 с. 

аналитических методов в ходе судебно-

бухгалтерской экспертизы. В связи с этим 

в статье будет рассмотрен подход к моде-

лированию балансовых показателей и 

предложены рекомендуемые значения фи-

нансовых коэффициентов для предприятий 

энергетической отрасли, которые можно 

использовать в судебных делах, связанных 

с неплатежеспособностью. 

Обоснование рекомендуемых зна-

чений типовых и специальных финансо-

вых показателей предприятий энергети-

ческой отрасли 

 целом подход к формирова-

нию частной методики су-

дебно-бухгалтерской экспер-

тизы с помощью финансовых коэффициен-

тов должен включать следующие блоки: 

1) определение ключевых отрас-

левых технико-экономических и финансо-

вых характеристик; 

2) отбор наиболее значимых для 

данной отрасли финансовых коэффициен-

тов; 

3) разработка новых финансовых 

коэффициентов, специфичных для иссле-

дуемой отрасли; 

4) расчет их среднеотраслевого 

значения на основе данных отчетности 

предприятий – аналогов субъекта экспер-

тизы; 

5) оценка динамики финансовых 

коэффициентов субъекта экспертизы в со-

отнесении с отраслевыми значениями. 

Об отраслевом исследовании фи-

нансовой устойчивости на основе балансо-

вых показателей уже говорила О.Е. Ме-

зенцева, которая использовала отчетность 

нефтяных компаний [15]. 

В нашей работе для демонстрации 

озвученного подхода используем отчет-

ность ряда предприятий энергетической 

отрасли, входящих в ЕЭС России: ОАО 

«ТГК-9», ОАО «Волжская ТГК», АО 

«Объединенная энергетическая компания», 

ОАО «Восточная энергетическая ком-

пания», АО «Татэнерго», ПАО 

«Мосэнерго», ОА «ИНТЕР РАО – 

Электрогенерация», ООО «Башкирская 

генерирующая компания», ОАО 

В 
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«Фортум», ООО «Сибирская гене-

рирующая компания» за 2012–2016 гг.  

Так, для энергетической отрасли 

отличительными особенностями экономи-

ки их хозяйствования как технической си-

стемы являются: 

 невозможность запасать элек-

трическую энергию в значительных мас-

штабах, в связи с чем имеет место постоян-

ное единство производства и потребления; 

 зависимость объемов производ-

ства энергии исключительно от потребите-

лей; 

 необходимость оценивать объе-

мы производства и потребления энергии не 

только в расчете на год (квартал, месяц), но 

и текущие величины энергетических нагру-

зок (мощность); 

 необходимость бесперебойности 

энергоснабжения потребителей, являющей-

ся важнейшим условием работы всего 

национального хозяйства и жизнедеятель-

ности населения; 

 планирование энергопотребле-

ния на каждые сутки и каждый час в тече-

ние года, т. е. необходимость разработки 

графиков нагрузки на каждый день каждого 

месяца с учетом сезона, климатических 

условий, дня недели и других факторов; 

 зависимость качества продукции 

не только от производителя и поставщика, 

но и от потребителя. 

В качестве одного из наиболее зна-

чимых факторов, определяющих особенно-

сти электроэнергетических компаний и не-

обходимых для формирования специфиче-

ских показателей, можно выделить ограни-

ченность электроэнергетических компаний 

в собственных средствах, обусловленную 

как низкой рентабельностью деятельности, 

так и большим сроком оборачиваемости 

средств в расчетах. 

В качестве основных причин низкой 

рентабельности можно назвать опережаю-

щее удорожание топлива. Кроме того, в 

периоды экономических кризисов электро-

энергетические компании традиционно 

одними из первых начинают испытывать 

ограничения в собственных средствах из-

за недостаточной величины денежного по-

тока и роста сроков погашения дебитор-

ской задолженности (прежде всего со сто-

роны населения и социально значимых ор-

ганизаций). При этом в пиковые периоды 

уровень неплатежей в отрасли может до-

стигать 60–70%. 

Из результатов исследования 

Н.В. Кузнецова [14] и результатов анализа 

данных финансовой отчетности указанных 

компаний следует, что к отраслевым осо-

бенностям энергетических компаний отно-

сятся: 

1. Высокая доля основных средств: 

они составляют более 50% всех внеоборот-

ных активов энергетических компаний. Та-

кая особенность обусловливается высокой 

капиталоемкостью энергетических объек-

тов и длительным сроком их сооружения и 

эксплуатации. 

2. Преобладание собственного ка-

питала, который может составлять более 

70% всех пассивов. При этом при создании 

энергопредприятия основную часть источ-

ников собственных средств составляет 

уставный (акционерный) капитал. 

3. Большая доля заемного капитала 

приходится на долгосрочные обязательства.  

4. Высокий уровень дебиторской 

задолженности. Данный факт связан с не-

платежеспособностью потребителей – фи-

зических и юридических лиц. При этом 

просроченная дебиторская задолженность 

предприятий электроэнергетики со сроком 

более одного года колеблется в пределах от 

40 380 608  тыс. руб. до 42 407 470 тыс. руб. 

5. Удорожание топлива, экономи-

ческие кризисы, недостаточная величина 

денежного потока и рост сроков погашения 

дебиторской задолженности как факторы 

снижения рентабельности. 

Перечисленные особенности гене-

рирующих энергетических компаний от-

ражаются в отчетности экономического 

субъекта и тем самым оказывают влияние 

на ее структуру и результаты оценки. При 

этом если рассматривать компании какой-

либо другой отрасли, то данные показате-

ли, возможно, будут являться критичными, 

но для энергетической отрасли они не 

должны оцениваться сразу как негативный 

фактор, так как, исходя из вышеизложен-
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ного, данные показатели являются особен-

ностями функционирования энергетиче-

ских компаний и их значения имеют свою 

экономическую интерпретацию. 

Начнем с рассмотрения типовых 

финансовых коэффициентов ликвидности 

и финансовой устойчивости. Приведем в 

табл. 1 рассчитанные среднеотраслевые 

значения финансовых коэффициентов в 

сравнении с общепринятыми рекомендуе-

мыми значениями. При расчете отрасле-

вых значений были проанализированы 

данные финансовой отчетности указанных 

выше генерирующих энергетических ком-

паний.

Таблица 1  

Сравнительный анализ значений финансовых коэффициентов*
 

Показатель 

Общепринятое 

рекомендуемое 

значение 

Рассчитанное 

среднеотраслевое 

значение 

Коэффициент абсолютной ликвидности 0,2–0,5 0,09–0,2 

Коэффициент быстрой ликвидности 0,7–1,0 0,2–0,9 

Коэффициент текущей ликвидности 1,3–1,5 0,9–1,3 

Коэффициент автономии ≥0,5 0,5–1,0 

Коэффициент финансовой устойчивости 0,8–0,9 ≥0,7 

Коэффициент финансирования ˃1 ≥0,6 

Коэффициент маневренности основных средств 0,2–0,5 0,08–0,2 

* Составлено автором по данным бухгалтерской финансовой отчетности генерирующих энергетиче-

ских компаний за 2012–2016 гг. и источнику: Центр раскрытия корпоративной информации. URL: http://www. 

e-disclosure.ru/poisk-po-kompaniyam (дата обращения: 01.06.2017).  

 

Для определения рекомендуемых 

отраслевых значений в ходе исследования 

были рассчитаны представленные выше 

показатели для всех анализируемых 

компаний. После этого был предложен 

рекомендуемый диапазон. Нижняя граница 

диапазона рекомендуемых отраслевых 

значений была получена путем расчета 

среднего арифметического значения по 

всем проанализированным компаниям по 

каждому отдельно взятому показателю, а 

верхняя граница приравнивалась к 

наибольшему из всех рассчитанных 

значений в пределах одного показателя. 

Проведя сравнение фактических 

значений показателей с общепринятыми 

значениями и рассчитанными средними 

значениями в энергетической отрасли, 

можно сделать вывод о том, что энергети-

ческие компании, имея значения показате-

лей ниже рекомендованных, нормально 

функционируют в своей отрасли. 

Для совершенствования методики 

анализа бухгалтерской (финансовой) от-

четности компании энергетической отрас-

ли рассмотрим группы финансовых пока-

зателей, выделяя те из них, которые связа-

ны со спецификой отрасли и которые не 

важны для генерирующих энергетических 

компаний. 

Исходя из того что у генерирующих 

предприятий преобладают долгосрочные 

заемные источники финансирования, в ме-

тодике анализа бухгалтерской (финансо-

вой) отчетности достаточно рассчитать ко-

эффициент текущей ликвидности, который 

представляет собой отношение оборотных 

активов предприятия к текущим обяза-

тельствам, и характеризует возможность 

компании погашать текущие обязательства 

за счет оборотных активов. Нет необходи-

мости рассчитывать коэффициенты абсо-

лютной и быстрой ликвидности, так как в 

их расчет входят не все оборотные активы 

компании. Так, к примеру, при расчете ко-

эффициента абсолютной ликвидности в 

расчет берутся только денежные средства и 

финансовые вложения, которые составляют 

небольшую долю от активов компании, а 

дебиторская задолженность, на которую 

приходится большая часть оборотных акти-

вов, в расчет не принимается. Таким обра-

http://www/
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зом, данные показатели не отражают спе-

цифику деятельности организации. 

Еще одним отличием энергетиче-

ской отрасли, выявленным по итогам ана-

лиза бухгалтерской финансовой отчетно-

сти и годовых отчетов генерирующих 

энергетических компаний за 2012–2016 гг., 

является высокая доля основных средств, 

преобладание собственного капитала, а 

также наличие большой доли заемного ка-

питала, которая приходится на долгосроч-

ные обязательства. Таким образом, исходя 

из данных особенностей, целесообразно в 

методике анализа финансовой отчетности 

рассчитывать следующие коэффициенты 

финансовой устойчивости: 

‒ коэффициент автономии, кото-

рый характеризует независимость энерге-

тического предприятия от заемных средств, 

а также дает представление о доле соб-

ственных средств в общей стоимости акти-

вов предприятия; 

‒ коэффициент финансовой зави-

симости, показывающий зависимость энер-

гетической компании от внешних источни-

ков финансирования; 

‒ коэффициент соотношения заем-

ных и собственных средств, предоставля-

ющий возможность оценить общую финан-

совую устойчивость энергетической ком-

пании, показывает, сколько единиц привле-

ченных средств приходится на каждую 

единицу собственных средств. 

Перечисленные показатели, из всей 

группы коэффициентов финансовой 

устойчивости, наиболее близки к специ-

фике энергетической отрасли. Рассчиты-

вать данные показатели необходимо для 

того, чтобы иметь представление о финан-

совой устойчивости энергетического пред-

приятия. 

Показатели финансовой устойчиво-

сти, которые не связаны с особенностями 

отрасли энергетики, необходимо исклю-

чить из методики анализа отчетности энер-

гетических компаний. 

К примеру, такой показатель, как 

коэффициент обеспеченности запасов соб-

ственными средствами, входящий в группу 

показателей финансовой устойчивости, не 

дает представление о специфике организа-

ции энергетической отрасли. Запасы энер-

гетических предприятий не представляют 

собой специфику организации, более того, 

на балансе таких компаний в основном от-

сутствует такой показатель, как готовая 

продукция, так как электроэнергия генери-

руется и сразу поступает потребителям, 

следовательно, ее невозможно накопить и 

хранить. 

Показатели рентабельности генери-

рующей энергетической компании находят-

ся на низком уровне. С одной стороны, 

данный факт также является спецификой 

организации, а с другой – необходимо от-

слеживать значения показателей рента-

бельности и не допустить ухудшения ситу-

ации. Выделим показатели рентабельности, 

которые связаны с особенностями отрасли 

и являются необходимыми при проведении 

анализа бухгалтерской (финансовой) отчет-

ности предприятий энергетической отрас-

ли. К таким показателям отнесем: 

‒ общая рентабельность, которая 

позволит пользователю понять, какую до-

лю составляет прибыль в каждом зарабо-

танном рубле. Данный показатель необхо-

дим в методике анализа, так как нередко 

финансовым результатом энергетических 

компаний, по итогам отчетного периода, 

является убыток; 

‒ рентабельность собственного ка-

питала также связана со спецификой отрас-

ли, так как собственный капитал генериру-

ющих компаний может достигать 70 % всех 

пассивов компании. Данный показатель 

даст представление о величине прибыли, 

которую получит компании на единицу 

стоимости собственного капитала.  

‒ рентабельность продаж. Данный 

показатель будет всегда высоким относи-

тельно других, так как электроэнергетика 

как товар в современном мире является 

безальтернативной. 

Из показателей деловой активности 

в методику анализа бухгалтерской (финан-

совой) отчетности необходимо включить 

следующие коэффициенты: 

‒ коэффициент оборачиваемости 

дебиторской задолженности, так как для 

энергетической отрасли характерна высо-

кая дебиторская задолженность; 
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‒ коэффициент оборачиваемости 

кредиторской задолженности; 

‒ коэффициент интенсивности об-

новления основных средств. 

Итак, на основе особенностей фи-

нансирования выделены наиболее важные 

показатели для энергетической отрасли, 

которые необходимо оставить в методике 

анализа.  

Далее к традиционным показателям 

финансового анализа необходимо добавить 

такие показатели, значения которых будут 

более ярко сигнализировать об ухудшении 

финансового состояния энергетического 

предприятия. К этим показателям целесо-

образно отнести такие ключевые показате-

ли, как: 

1) доля дебиторской задолженности 

покупателей и заказчиков в общем объеме 

выручки от реализации; 

2) доля затрат на восстановление 

основных средств в общей сумме затрат на 

содержание основных фондов.  

Важным показателем, который не 

нашел своего отражения в универсальной 

методике анализа бухгалтерской (финан-

совой) отчетности, но очень тесно связан с 

отраслевыми особенностями генерирую-

щих энергетических компаний, является 

показатель доли дебиторской задолженно-

сти покупателей и заказчиков в общем 

объеме выручки от реализации. 

Данный показатель равен отношению де-

биторской задолженности покупателей и 

заказчиков к выручке от реализации и рас-

считывается следующим образом: 

ДДЗ =
ДЗ

В
 ,                                                    (1) 

где ДДЗ – доля дебиторской задолженно-

сти; 

ДЗ – дебиторская задолженность покупа-

телей и заказчиков; 

В – выручка от реализации. 

Источником информации для рас-

чета данного показателя является бухгал-

терский баланс и отчет о финансовых ре-

зультатах. 

Расчет данного показателя позволит 

понять, какую часть выручки предприятие 

недополучило за реализацию электроэнер-

гии и мощности. 

Не менее важным показателем, ко-

торым рекомендуется дополнить анализ 

отчетности энергетической отрасли, явля-

ется показатель доли затрат на восстанов-

ление основных средств в общей сумме 

затрат на содержание основных фондов, 

который рассчитывается следующим обра-

зом: 

ДЗОС =
ЗВОС

ЗСРОС
 ,                                            (2) 

где ДЗОС – доля затрат на восстановление 

основных средств; 

ЗВОС – затраты на восстановление основ-

ных средств; 

ЗСРОС – затраты на содержание и ремонт 

основных средств. 

Источником информации для рас-

чета данного показателя являются данные, 

отраженные в пояснениях к бухгалтерской 

(финансовой) отчетности. Значение, полу-

ченное при расчете данного показателя, 

позволит оценить работу предприятия по 

восстановлению основных средств, даст 

возможность увидеть, какая часть затрат, 

направленных на содержание и эксплуата-

цию имущества, выделяется для восста-

новления основных средств. 

Рассчитав значения выбранных до-

полнительных показателей, их необходимо 

сравнить со средними значениями по от-

расли. 

В табл. 2 представлен расчет 

среднеотраслевых значений ключевых 

показателей, которые являются ориенти-

ром для формирования выводов по ре-

зультатам анализа отчетности энергетиче-

ской компании. 

Для расчета рекомендуемых 

отраслевых значений принят подход, 

описанный выше. 
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Таблица 2  
Расчет средних значений ключевых показателей в энергетической отрасли* 

Показатель 

Рассчитанные средние 

значения показателей 

в отрасли 

Рекомендуемый диапазон 

значений показателей 

Коэффициент финансовой зависимости 2,11 1,25–2,20 

Коэффициент соотношения заемных и 

собственных средств 
2,27 1,25–3 

Коэффициент оборачиваемости 

дебиторской задолженности 
3,84 

Необходимо отслеживать 

динамику 

Коэффициент оборачиваемости 

кредиторской задолженности 
7,54 

Необходимо отслеживать 

динамику 

Коэффициент интенсивности обновления 

основных средств 
0,12 

Индивидуально для каждого 

предприятия 

Доля дебиторской задолженности в 

выручке 
0,39 

Индивидуально для каждого 

предприятия 

Доля затрат на восстановление основных 

средств 
0,22 

Необходимо отслеживать 

динамику 

* Составлено автором по данным бухгалтерской финансовой отчетности генерирующих энергетических 

компаний за 2012–2016 гг. и источнику: Центр раскрытия корпоративной информации. URL: http://www.e-dis 

closure.ru/poisk-po-kompaniyam (дата обращения: 01.06.2017).  

 

Таким образом, предложенная 

авторская методика судебно-бухгалтерской 

экспертизы на основе использования фи-

нансовых коэффициентов и обоснованных 

специальных финансовых показателей для 

предприятий энергетической промыш-

ленности позволит повысить объективность 

экспертных выводов, характеризующих 

финансовое состояние компаний. 

Моделирование показателей фи-

нансовой отчетности при решении задач 

судебно-бухгалтерской экспертизы 

торая группа подходов к 

анализу финансовой отчет-

ности, используемых при 

производстве финансово-экономических 

экспертиз, – это моделирование отчетных 

показателей. Моделирование в данной ра-

боте мы будем понимать в трактовке 

Л.А. Зимаковой, И.В. Серебренниковой: 

«Бухгалтерское моделирование представ-

ляет собой составление модели состояния 

объектов бухгалтерского учета в результа-

те совершения прогнозируемых хозяй-

ственных операций. Оно предполагает 

проецирование на балансовый отчет не 

столько собственно хозяйственных опера-

ций, сколько их возможных последствий с 

учетом внутренних и внешних взаимосвя-

зей хозяйствующего субъекта» [16, с. 11]. 

Можно выделить два основных 

направления такого моделирования: моде-

лирование в результате изменения хозяй-

ственных условий и моделирование статей 

баланса.  

Первое направление связано с мо-

делированием учетных данных и имеет 

собственное научное значение, которое в 

этой работе не освещается. Второе направ-

ление не связано с изменениями в учете, а 

предполагает прямое изменение балансо-

вых показателей, основанное на соотно-

шении статей актива и пассива при сохра-

нении балансового равенства.  

Проиллюстрируем использование 

метода моделирования балансовых показа-

телей на примере ответа на вопрос о воз-

можности погашения задолженности ООО 

«Весна» перед ООО «Зима» в размере 

25 460 ден. ед. за поставку электроэнергии 

при условии, что определенные денежные 

средства в счет возврата займа в размере 

5 700 ден. ед. не были бы получены. Для 

решения такой экспертной задачи необхо-

димо провести моделирование состава обо-

ротных активов и пассивов ООО «Весна». 

В 
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Соотношение видов оборотных ак-

тивов и краткосрочных обязательств, ис-

ходя из их содержания, представлено в 

табл. 3.

Таблица 3 

Соотношение видов оборотных активов и краткосрочных обязательств 

в балансе ООО «Весна» на 31.12.20ХХ 

Вид оборотных активов 
Сумма, 

ден. ед. 
Вид краткосрочных обязательств 

Сумма, 

ден. ед. 

Краткосрочная задолженность покупате-

лей и заказчиков за реализованную 

продукцию 

Краткосрочные финансовые вложения 

Краткосрочная дебиторская задолжен-

ность, за исключением задолженности 

покупателей и заказчиков 

Денежные средства  

 
 

4 611= 

19 086= 

 
 

9 772= 

1 033= 

Задолженность перед ООО «Зима» 

за поставку электроэнергии 

Задолженность по краткосрочным 

кредитам и займам 

Задолженность перед поставщиками и под-

рядчиками, отличными от ООО «Зима» 

Задолженность перед прочими 

кредиторами 

 

25 460= 

 

4 000= 

 

85= 

 

24= 

Итого 34 502= Итого 29 569= 

Из приведенных данных видно, что 

сумма ликвидных оборотных средств 

больше, чем сумма краткосрочных обяза-

тельств, из чего следует, что на 

31.12.20ХХ ООО «Весна» имело возмож-

ность рассчитаться по всем обязательствам 

в полном размере. 

При этом возможны две причины 

отсутствия возврата денежных средств по 

договору займа: 

1) срок возврата денежных 

средств по договору займа не наступил и 

они не могут быть истребованы, а следова-

тельно, за счет таких средств не может 

быть осуществлено погашение соответ-

ствующего вида обязательств; 

2) заем в этой сумме признан со-

мнительной задолженностью, и по нему 

создан резерв либо списана сумма займа 

как невозможная к взысканию. 

В первом случае сам по себе состав 

активов и пассивов не изменится, однако 

ввиду невозможности использования части 

финансовых вложений для покрытия при-

влеченных кредитов и займов соответ-

ствующую часть финансовых вложений 

следует исключить из расчета активов, за 

счет которых может быть осуществлено 

погашение краткосрочных обязательств. 

Во втором случае изменится струк-

тура активов и пассивов: в активе баланса 

формирование резерва или списание части 

займа приведет к уменьшению суммы фи-

нансовых вложений, в пассиве эта сумма 

будет отнесена на формирование расходов, 

следовательно, на эту величину в балансе 

уменьшится сумма по строке «Нераспре-

деленная прибыль». 

Размер активов, которые могут 

быть приняты в расчет в качестве источ-

ников финансирования краткосрочных 

обязательств, с учетом указанных коррек-

тировок приведен в табл. 4. 

При моделировании по заданному 

условию сумма оборотных активов являет-

ся недостаточной для погашения всех обя-

зательств. В таком случае необходимо 

установить очередность погашения имею-

щихся обязательств. Такая очередность 

определяется исходя из условий возникно-

вения обязательств на основе сроков их 

погашения, а при наличии обязательств, 

относящихся к одному периоду погаше-

ния, можно использовать установленную 

гражданским законодательством очеред-

ность удовлетворения требований креди-

торов. 

Для ответа на поставленный вопрос 

рассмотрим два противоположных вариан-

та приоритетности погашения задолжен-

ности ООО «Весна» перед ООО «Зима» за 

поставку электроэнергии на 31.12.20ХХ: 

1) если задолженность перед ООО 

«Зима» погашается в первую очередь (яв-

ляется первоочередным платежом); 

2) если задолженность перед ООО 

«Зима» погашается в последнюю очередь 

(по остаточному принципу). 
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При первом варианте погашения за-

долженность ООО «Весна» перед ООО 

«Зима» за поставку электроэнергии в раз-

мере 25 460 ден. ед. будет погашена в пол-

ном размере, так как даже при условном 

исключении поступления денежных 

средств в размере 5 000 ден. ед. в счет воз-

врата займа, размер имеющихся ликвид-

ных активов превышает сумму задолжен-

ности за поставленную в 20ХХ году элек-

троэнергию. 

Если исходить из остаточного 

принципа погашения задолженности ООО 

«Весна» перед ООО «Зима» за поставку 

электроэнергии, то после погашения всех 

прочих обязательств размер средств, кото-

рые можно направить на погашение за-

долженности за поставку электроэнергии, 

составит 24 693 ден. ед.: 

28 802 – 4 000 – 85 – 24 = 24 693 ден. ед. 

Таблица 4 

Соотношение видов оборотных активов и краткосрочных обязательств в балансе ООО 

«Весна» на 31.12.20ХХ после исключения части займа из расчета активов 

Вид оборотных активов 
Сумма, 

ден. ед. 
Вид краткосрочных обязательств 

Сумма, 

ден. ед. 

Краткосрочная задолженность покупа-

телей и заказчиков за реализованную 

продукцию 

Краткосрочные финансовые вложения 

Краткосрочная дебиторская задолжен-

ность, за исключением задолженности 

покупателей и заказчиков 

Денежные средства  

 
 

4 611= 

13 386= 

 
 

9 772= 

1 033= 

Задолженность перед ООО «Зима» за поставку 

электроэнергии 

Задолженность по краткосрочным кредитам и 

займам 

Задолженность перед поставщиками и подряд-

чиками, отличными от ООО «Зима» 

Задолженность перед прочими кредиторами 

 

25 460= 
 

4 000= 

 

85= 

24= 

Итого 28 802= Итого 29 569= 

 
Таким образом, при условии, что 

денежные средства в размере 5 700 ден. ед. 

в счет возврата займа не были бы получе-

ны, а расчеты с ООО «Зима» производятся 

по остаточному принципу, задолженность 

ООО «Весна» перед ООО «Зима» за по-

ставку электроэнегрии за счет имеющихся 

средств могла бы быть погашена на 97 %, 

т.е. практически в полном объеме. 

Заключение  

спользование новых ключе-

вых показателей, не входя-

щих в универсальную мето-

дику анализа бухгалтерской (финансовой) 

отчетности, но имеющих тесную взаимо-

связь с особенностями отраслевой струк-

туры экономики, а также подхода к оценке 

возможности исполнения финансовых обя-

зательств на основе метода моделирования 

балансовых показателей позволяют дать 

всестороннюю и объективную  оценку де-

ятельности современных организации. Так, 

в указанном примере использовались 

только данные о движении денежных 

средств. Однако расчетные операции мо-

гут носить и неденежный характер (взаи-

мозачеты, перевод долга, новации, расчеты 

векселями или иными финансовыми вло-

жениями и т.п.). С учетом такой информа-

ции выводы эксперта могут существенно 

отличаться от приведенных выше. В этом 

случае возможно также использование ре-

гистров бухгалтерского учета (например, 

оборотно-сальдовой ведомости) либо со-

ставление альтернативных форм отчетно-

сти и проведение анализа на основе рас-

считанных экспертом данных. 
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